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FUSAO, INCORPORACAO E CISAO

FUSAO IMPROPRIA OU
FUSAO POR ABSORCAO

> INSTRUMENTOS DE UNIFICAGAO OU DE DIVISAO DE SOCIEDADES

> UNICOS MEIOS DE EXTINCAO DE SOCIEDADES SEM LIQUIDACAO

Lei n2 6.404/76
Art. 219. Extingue-se a companhia:
(...)
II - pela incorporacao ou fusao, e pela cisao com versao de todo o patriménio em outras sociedades.
(...) )

CODIGO CIVIL

Art. 1.118. Aprovados os atos da incorporacio, a incorporadora declarara extinta a incorporada, e
promovera a respectiva averbacao no registro proprio.
Art. 1.119. A fusio determina a extincio das sociedades que se unem, para formar sociedade nova, que a
elas sucedera nos direitos e obrigacoes.

REORGANIZACOES SOCIETARIAS

MOTIVOS

EFICIENCIA OPERACIONAL
GANHOS DE COMPETITIVIDADE
ECONOMIA DE ESCALA
PENETRACAO EM NOVOS MERCADOS
CONCENTRACAO DE RECURSOS PARA NOVOS INVESTIMENTOS

INSTRUMENTOS JURIDICOS
CONTRACTUAL JZINT VENTURES (v.g. CONSORCIOS e SOCIEDADES EM

CONTA DE PARTICIPACAOQ), FUSAO, INCORPORACAO, CISAO.
UNIFICAR OU DIVIDIR SOCIEDADES DE MANEIRA DEFINITIVA

INCORPORACAO DE ACOES — ALIENACAO DE UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA (SEM
EXTINCAO)
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HISTORICO

O Cddigo Comercial e o Cddigo Civil de 1918 nao dispunham a respeito de
transformagdo, fusao, incorporagao ou cisao de sociedades, sendo que apenas o

Decreto n? 434/1891 referia-se a fusdo de duas ou mais sociedades anonimas (art.
213), ao tempo em que esse tipo de sociedade dependia de autorizagao do governo
para funcionar por prazo determinado.

Assim, ao tratar de transformacao, fusao e incorporagao de sociedades, o Decreto-lei

2.627/40 (antiga LSA) teve a funcdo de lei geral disciplinadora desses negoécios
juridicos tipicos aplicando-se, portanto, a qualquer tipo de sociedade.

HISTORICO

(cont.)

A Lei n2 6404/76 continuou a desempenhar a func¢do de lei geral disciplinadora da
transformagdo, da fusao e da incorporagao de sociedades, bem como da cisao,
introduzida no ordenamento juridico patrio por seu intermédio.

Art. 223. A incorporacio, fusdo ou cisdo podem ser operadas entre sociedades de tipos

iguais ou diferentes e deverdo ser deliberadas na forma prevista para a alteragio dos
respectivos estatutos ou contratos sociais.

§ 1° Nas operacoes em que houver criacio de sociedade serao observadas as normas
reguladoras da constituicao das sociedades do seu tipo.

§ 2° Os sécios ou acionistas das sociedades incorporadas, fundidas ou cindidas receberao,
diretamente da companhia emissora, as acoes que lhes couberem.




INCORPORACAO, FUSAO E CISAO SAO NEGOCIOS TIPICOS

COLIGACAO DE NEGOCIOS
> CISAO COM INCORPORAGAO
> CISAO COM TRANSFORMAGAO
> INCORPORACAO COM TRANSFORMACAO

> FUSAO COM TRANSFORMAGAO

HISTORICO

(cont.)
A Lei n2 10.406/2002 (novo Cédigo Civil) passou a regular transformacao, fusao,
incorporacao e cisao nos arts. 1113 a 1122, como normas que se aplicam a
todos os tipos de sociedades, mas ressalva, no art. 1089, que a sociedade por
acoes, ou companhia, rege-se por lei especial, aplicando-se, nos casos omissos,
as suas disposicoes.

Cddigo Civil
Art. 2.033. Salvo o disposto em lei especial, as modificacoes dos atos constitutivos das
pessoas juridicas referidas no art. 44, bem como a sua transformacio, incorporacao,
cisao ou fusao, regem-se desde logo por este Codigo.

A partir de entao, o capitulo da LSA relativo ao tema ficou
restrito as companbhias.
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Lei n2 6404/76

(PROTOCOLO - PROPOSTA DE NEGOCIO)

Art. 224. As condicoes da incorporacio, fusao ou cisao com incorporacio em sociedade
existente constardo de protocolo firmado pelos orgaos de administracao ou socios das
sociedades interessadas, que incluira:

I - o nimero, espécie e classe das acoes que serao atribuidas em substituicao dos direitos de
socios que se extinguirao e os critérios utilizados para determinar as relacoes de substituicao;
II - os elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patrimonio, no caso de cisao;
III - os critérios de avaliacio do patriménio liquido, a data a que sera referida a avaliacdo, e o
tratamento das variacoes patrimoniais posteriores;

(...)

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducio do capital das
sociedades que forem parte na operacao;

(..o)

VII - todas as demais condicoes a que estiver sujeita a operacao.

Lei n2 6404/76

(PROTOCOLO - PROPOSTA DE NEGOCIO)

> OBSERVAGOES

> A lei ndo exige relagao entre o aumento do capital e a relagao de troca, nem que a
relagio de troca esteja diretamente vinculada ao PL contabil das sociedades
interessadas.

> O critério adotado para fins de relagio de troca, portanto, é matéria de livre
contratac¢ao entre as sociedades.

> A substituicdo de agées da-se por sub-rogacdo real e legal, ndo é efeito de negdcio
juridico de alienacdo, como na cessao ou na permuta.

Conveniente incluir o propdsito negocial da operagao no Protocolo para mitigar risco de

21/07/2021



21/07/2021

Lei n2 6404/76
INCORPORACAO

Art. 227. A incorporacido é a operacao pela qual uma ou mais sociedades sao absorvidas por
outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigacdes. (V23X X R 1 (VX XV [\ :17.YN}

§ 1° A assembleia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da operacao,
devera autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado pela incorporada mediante
versao do seu patrimonio liquido, e nomear os peritos que o avaliarao.

(o)

Lei n2 6404/76
INCORPORACAO

> OBSERVACAO.
Embora a lei se refira a aumento de capital, pode haver incorporacdo sem aumento de
capital e sem emissao de novas acées para os socios da sociedade extinta, como nos casos
de incorporacdo de subsididria integral de sociedade com patriménio liquido negativo.

IN 81/2020
Diretor do Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracao

Art. 70. cooeeeeeerrnnene

Paragrafo tnico. Nao ha vedacdo para a incorporacio de sociedade com o patrimonio
liquido negativo.
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OPERACOES HORIZONTAIS E VERTICAIS

INCORPORACAO HORIZONTAL

PJ COM SOCIOS DIFERENTES (PARTES INDEPENDENTES)

MOMENTO 0 MOMENTO 1

A B C D
PJ K
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INCORPORACAO HORIZONTAL

MOMENTO 0 MOMENTO 1

PJ INTERLIGADAS

F

INCORPORACAOQ VERTICAL ASCENDENTE
INTRAGRUPO
MOMENTO 0 i MOMENTO 1
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INCORPORACAO VERTICAL DESCENDENTE (REVERSA)

INTRAGRUPO
MOMENTO 0 ! MOMENTO 1

f

INCORPORACAO LINHA-A-LINHA

MOMENTO 0 MOMENTO 1

A B C

=
-
\\

A—1000 P —-200
A -1000 P —200

K —300
K —300 L.A. - 500
L.A. - 500




v INCORPORACAO LINHA-A-LINHA

“DISTRIBUICAO DE LUCROS. PAGAMENTOS SEM CAUSA. INEXISTENCIA.

N&o existe obrigacdo legal que determine a capitalizacdo das reservas na

sociedade cindida antes da operacdo de cisdo. Assim, o Protocolo de
Cisdo pode prever que a parcela do patriménio vertido contém valores de

lucros acumulados, desde que tal valor encontre-se registrado na
incorporada sob a mesma rubrica.

Tendo em vista que a incorporadora sucede a incorporada em todos os
direitos e obrigacoes em relacdo ao patrimbnio incorporado, ndo ha

porque proibir que a sociedade sucessora realize a distribuicdo de
dividendos decorrentes dos lucros acumulados. Portanto, identificados os

beneficiarios e a causa dos pagamentos realizados pela contribuinte
(distribuicdo de lucros), deve ser cancelada a exigéncia do IRRF.” (CARF,
Acérdao n° 2102-003.224, de 20.01.2015. Grifou-se.)

v INCORPORACAO INTERNACIONAL

EXTERIOR - BRASIL BRASIL - EXTERIOR

BRASIL EXTERIOR

| |

EXTERIOR BRASIL
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Lei n2 6404/76
FUSAO
Art. 228. A fusao € a operacdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigacoes. (VoI5 XoJy.-Nu 1y (V]¥e]
UNIVERSAL)

§ 1° A assembleia-geral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fusao, devera nomear os
peritos que avaliarao os patrimonios liquidos das demais sociedades.

(..)

Lei n2 6404/76
FUSAO
cont.

“Vivemos sob o dominio das Holding Companies, que controla e dirigem outras
sociedades ou companhias, que continua a ter vida juridica distinta, mas que,
na realidade, estao na inteira dependéncia da Holding.

Esse sistema, além de facilitar, em qualquer tempo e sem maiores despesas, a
dissolugao da concentracdo pela simples transferéncia das agoes, possibilita a
expansao do dominio da Holding além do territorio nacional, sem
inconvenientes juridicos e fiscais.” (Trajano de Miranda Valverde, Sociedades
por Agoes — Comentarios ao decreto-lei n? 2.627, de 1940), vol. lll, Forense, RJ,
p. 77/78)
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Lei n2 6404/76
CISAO

Art. 229. A cis3o € a operacio pela qual a companhia transfere parcelas do seu patrimonio para uma
ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se
houver versao de todo o seu patrimonio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versio.

§ 1° Sem prejuizo do disposto no artigo 233, a sociedade que absorver parcela do patrimonio da
companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigacoes relacionados no ato da cisao; no caso de cisao
com extincio, as sociedades que absorverem parcelas do patrimonio da companhia cindida sucederao a
esta, na proporciao dos patrimonios liquidos transferidos, nos direitos e obrigacoes nao relacionados.
(SUCESSAO SINGULAR)

(...)

§ 3° A cisdo com versao de parcela de patrimonio em sociedade ja existente obedecera as disposicoes
sobre incorporacao (artigo 227).

(...)

§ 5° As acoes integralizadas com parcelas de patrimonio da companhia cindida serao atribuidas a seus
titulares, em substituicio as extintas, na proporciao das que possuiam; a atribuicio em proporc¢ao
diferente requer aprovaciao de todos os titulares, inclusive das acoes sem direito a voto. (Redacao dada
pela Lei n° 9.457, de 1997)

Lei n2 6404/76

COI"It.
(CISAO DESPROPORCIONAL)

Parecer Normativo CST n2 21/87
Ndo descaracteriza a cisdo o fato da divisdo do patriménio da pessoa juridica resultar em
composigdo societdria diferente daquela anterior ao evento.

3.2. Na cisdo, assim como na incorporag¢ao ou fusdo, a transferéncia do patrimonio de uma pessoa
juridica a outra é feita de forma direta e nao por intermédio dos acionistas ou sécios da sociedade
de origem, ndao ocorrendo, nesses casos, modificagdo na relagdo de propriedade entre esses
acionistas ou socios. Dai que da cisdao, incorporagao ou fusido nao pode resultar ganho para alguns
acionistas ou sdécios em detrimento de outros. Esse principio deve ser observado em todos os
eventos dessa natureza. Assim, na cisao de uma empresa, com a particao de seu quadro societario,
a propriedade da parcela de patrimonio vertida deve ser atribuida aos acionistas ou sdcios que se
transferem numa proporg¢ao tal, que nao haja ganho e perda entre eles préprios. Em conseqiiéncia,
se a distribuicdo das acoes ou quotas do capital da sociedade que absorver a referida parcela de
patrimonio for realizada, entre os ex-acionistas ou ex-sdcios da sociedade de origem, com base
nessa proporcionalidade, a nosso ver, atende ao disposto no § 52 do artigo 229 da Lei n2 6.404/76 e
0 evento serd considerado uma cisao, produzindo todos os efeitos desse ato.




Lei n2 6404/76
CISAO
(cont.)

Art. 233. Na cisdo com extincio da companhia cindida [{(d:XeJR{e}/:\N), as sociedades que
absorverem parcelas do seu patrimonio responderao solidariamente pelas obrigacées da
companhia extinta. A companhia cindida que subsistir e as que absorverem parcelas do seu

patrimonio responderio solidariamente pelas obrigacées da primeira anteriores a cisao
(CISAO PARCIAL)S

Paragrafo tnico. O ato de cisdo parcial podera estipular que as sociedades que absorverem
parcelas do patrimonio da companhia cindida serao responsaveis apenas pelas obrigacoes que
lhes forem transferidas, sem solidariedade entre si ou com a companhia cindida
, mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera se opor a
estipulacdo, em relacdo ao seu crédito, desde que notifique a sociedade no prazo de 90
(noventa) dias a contar da data da publicacio dos atos da cisao.

CODIGO CIVIL

Art. 1.116. Na incorporacio, uma ou varias sociedades sao absorvidas por outra, que lhes sucede em
todos os direitos e obrigacoes, devendo todas aprova-la, na forma estabelecida para os respectivos
tipos.

()

§ 2 & A deliberaciao dos sdocios da sociedade incorporadora compreendera a nomeacao dos peritos
para a avaliacao do patrimonio liquido da sociedade, que tenha de ser incorporada.

Art. 1.119. A fusdo determina a extincao das sociedades que se unem, para formar sociedade nova,
que a elas sucedera nos direitos e obrigacoes.

Art. 1.120. (...)

§ 1 2Em reuniao ou assembleia dos socios de cada sociedade, deliberada a fusao e aprovado o
projeto do ato constitutivo da nova sociedade, bem como o plano de distribuicao do capital social,
serao nomeados os peritos para a avaliacao do patrimonio da sociedade.

(...)

Art. 2.033. Salvo o disposto em lei especial, as modificacoes dos atos constitutivos das pessoas
juridicas referidas no art. 44, bem como a sua transformacao, incorporacao, cisao ou fusiao, regem-
se desde logo por este Codigo.
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RESPONSABILIDADE TRIBUTARIA
NA SUCESSAO EMPRESARIAL

CTN
RESPONSABILIDADE POR SUCESSAO

Art. 132. A pessoa juridica de direito privado que resultar de fusido, transformacao ou
incorporacao de outra ou em outra é responsavel pelos tributos devidos até a data do ato
pelas pessoas juridicas de direito privado fusionadas, transformadas ou incorporadas.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se aos casos de extincio de pessoas juridicas
de direito privado, quando a exploracao da respectiva atividade seja continuada por
qualquer socio remanescente, ou seu espolio, sob a mesma ou outra razao social, ou sob
firma individual.
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CTN

Art. 133. A pessoa natural ou juridica de direito privado que adquirir de outra, por
qualquer titulo, fundo de comércio ou estabelecimento comercial, industrial ou
profissional, e continuar a respectiva exploracao, sob a mesma ou outra razao social ou
sob firma ou nome individual, responde pelos tributos, relativos ao fundo ou
estabelecimento adquirido, devidos até a data do ato:

I - integralmente, se o alienante cessar a exploracao do comércio, industria ou atividade;
II - subsidiariamente com o alienante, se este prosseguir na explorac¢ao ou iniciar dentro

de seis meses a contar da data da alienacao, nova atividade no mesmo ou em outro ramo
de comércio, indistria ou profissao. ({1333 [eXs]He1: 113k}

CTN

§ 12 O disposto no caput deste artigo nao se aplica na hipotese de alienacao

judicial: (Incluido pela Lcp n° 118, de 2005)
I — em processo de faléncia; (Incluido pela Lcp n° 118, de 2005)
II - de filial ou unidade produtiva isolada, em processo de recuperacio judicial.(Incluido

pela Lep n° 118, de 2005)
‘M) (HAVERIA COMBINACAO DE NEGOCIOS?)
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v' REsp 1689187 / RJ (Dje 11.05.2020)

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ALIENACAO.
UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS. HASTA PUBLICA. REGRA. OUTRA
MODALIDADE. EXCECAO. REQUISITOS. COMPROVACAO. NECESSIDADE. 1. Recurso
especial interposto contra acérdao publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 1973
(Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a alienacao
de ativos na forma de unidade produtiva isolada pode se dar por meio diverso do previsto nos
artigos 60 e 142 da Lei n° 11.101/2005. 3. A alienacao de unidades produtivas isoladas prevista
em plano de recuperacao judicial aprovado deve, em regra, se dar na forma de alienacao por
hasta publica, conforme o disposto nos artigos 60 e 142 da Lei n° 11.101/2005. 4. A ado¢ao de
outras modalidades de alienacdo, na forma do artigo 145 da Lei n® 11.101/2005, s6 pode ser
admitida em situacoes excepcionais, que devem estar explicitamente justificadas na proposta
apresentadas aos credores. Nessas hipoteses, as condi¢coes do negocio devem estar
minuciosamente descritas no plano de recuperacao judicial que deve ter votacao destacada
deste ponto, ser aprovado por maioria substancial dos credores e homologado pelo juiz. 5. No
caso dos autos, a venda direta da unidade produtiva isolada foi devidamente justificada, tendo
sido obedecidos os demais requisitos que autorizam o afastamento da alienacdo por hasta
publica. 6. Recurso especial nao provido.

RIR/2018

Art. 196. Respondem pelo imposto sobre a renda devido pelas pessoas juridicas transformadas,

extintas ou cindidas ( Lei n® 5.172, de 1966 - Cédigo Tributario Nacional, art. 132 ; e Decreto-Lei

n’ 1.598, de 1977, art. 5°, caput):
I - a pessoa juridica resultante da transformacao de outra;

II - a pessoa juridica constituida pela fusao de outras ou em decorréncia de cisao de sociedade;
I1I - a pessoa juridica que incorporar outra ou parcela do patrimonio de sociedade cindida;

)

Paragrafo tnico. Respondem solidariamente pelo imposto sobre a renda devido pela pessoa juridica
( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 5°, § 1°):

I - as sociedades que receberem parcelas do patrimonio da pessoa juridica extinta por cisao;

II - a sociedade cindida e a sociedade que absorver parcela do seu patrimonio, na hipdtese de cisao
parcial; e
()
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INCORPORACAO DE ACOES
Lei n2 6404/76
(SEM EXTINCAO)

Art. 252. A incorporacao de todas as acoes do capital social ao patrimonio de outra companhia
brasileira, para converté-la em subsidiaria integral, sera submetida a deliberacio da assembleia-
geral das duas companhias mediante protocolo e justificacao, nos termos dos artigos 224 e 225.

§ 1° A assembleia-geral da companhia incorporadora, se aprovar a operacao, devera autorizar o
aumento do capital, a ser realizado com as acoes a serem incorporadas e nomear os peritos que as
avaliarao; os acionistas nao terao direito de preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas
os dissidentes poderao retirar-se da companhia, observado o disposto no art. 137, II, mediante o
reembolso do valor de suas acoes, nos termos do art. 230. (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de
1997)

(o)

§ 3° Aprovado o laudo de avaliacio pela assembleia-geral da incorporadora, efetivar-se-a a
incorporacio e os titulares das agoes incorporadas receberdo diretamente da incorporadora as
acoes que lhes couberem.

(...)

v INCORPORACAO DE ACOES

» Difere da incorporagdo, pois nao ha extingdo da sociedade que tem suas agoes
incorporadas

» Também difere da integralizagdo de aumento de capital em bens, pois quem delibera
sdo as pessoas juridicas envolvidas na operagao (i.e., a que incorpora as acoes e a que
tem as agOes incorporadas)

» Grande controvérsia acerca da tributagcido do suposto ganho dos acionistas da
sociedade que tem suas agdes incorporadas




v INCORPORACAO DE ACOES

“IRPF - OPERACAO DE INCORPORACAO DE ACOES - INEXISTENCIA DE
OMISSAO DE GANHO DE CAPITAL.

A figura da incorporacao de acoes, prevista no artigo 252 da Lei n° 6.404/76, difere da
incorporacao de sociedades e da subscricao de capital em bens. (...)

Os socios, pessoas fisicas, independentemente de terem ou nao aprovado a operacio na
assembleia de acionistas que a aprovou, devem, apenas, promover tal alteracao em suas
declaracoes de ajuste anual.

Ademais, nos termos do artigo 38, § inico, do RIR/99, a tributacdo do imposto sobre a

renda para as pessoas fisicas esta sujeita ao regime de caixa, sendo que, no caso, o
contribuinte nao recebeu nenhum numerario em razao da operacio autuada.
i i da Lei n° 7.713/88, nem
tampouco o artigo 23 da Lei n° 9.249/95. Inexisténcia de fundamento legal que autorize

a exigéncia de imposto de renda pessoa fisica por ganho de capital na incorporacio de
acoes em apreco. Recurso especial negado.”
(CSRF, Acordao n° 9202-003.579, de 03.03.2015. Grifou-se.)

O ASPECTO TEMPORAL DO
FATO GERADOR DO IRPJ E DA
CSLL NA SUCESSAO
EMPRESARIAL

21/07/2021
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RIR/2018

Art. 217. O imposto sobre a renda das pessoas juridicas sera determinado com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, por periodos de apuracao trimestrais, encerrados nos dias 31 de marco, 30 de
junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano-calendario ( Lei n® 9.430, de 1996, art. 1°, caput ).

§ 1° Nas hipéteses de incorporacao, fusao ou cisao, a apuracao da base de calculo e do imposto sobre a
renda devido sera efetuada na data do evento, observado o disposto no art. 232 ( Lei n° 9.430, de 1996,
art. 1°,§1°)

(.r)

Art. 232. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patrimonio absorvido em decorréncia de
incorporacao, fusao ou cisao devera levantar balanco especifico para esse fim, observada a legislacao
comercial ( Lei n° 9.249, de 1995, art. 21 ).

§ 1° O balanco especifico a que se refere o caput devera ser levantado na data do evento ( Lei n° 9.430,

de 1996, art. 1°, § 1°).

§ 2° Considera-se data do evento a data da deliberacio que aprovar a incorporacao, a fusao ou a cisao.
()

RIR/2018

§ 4° A pessoa juridica incorporada, incorporadora, fusionada ou cindida devera apresentar
declaracdo de rendimentos correspondente ao periodo transcorrido durante o ano-
calendario, em seu proprio nome, na forma, no prazo e nas condigoes estabelecidos pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda ( Lei n° 9.249, de 1995,

art. 21, § 4° ; Lei n® 9.430, de 1996, art. 1°, § 1° ; Lei n® 9.779, de 1999, art. 16 ; e Lei n° 9.959,
de 27 de janeiro de 2000, art. 5°) .

§ 5° O disposto no § 4° nfo se aplica a pessoa juridica incorporadora, nas hipéteses em que
as pessoas juridicas, incorporadora e incorporada, estivessem sob o mesmo controle

societario desde o ano-calendario anterior ao do evento (Lei n° 9.959, de 2000, art. 5°) .

(...)




RESTRICOES A COMPENSACAO
DE PREJUIZOS

RIR/2018

Art. 579. O prejuizo compensavel é o apurado na demonstracao do lucro real e registrado no
Lalur ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 64, § 1° ; e Lei n° 9.249, de 1995, art. 6°, caput e
paragrafo iinico ).

§ 1° A compensacio podera ser total ou parcial, em um ou mais periodos de apuracio, a op¢cao
do contribuinte, observado o limite estabelecido no art. 580 ( Decreto-Lei n® 1.598, de 1977, art.

64,82°)

()

Mudanca de controle societario e de ramo de atividade
Art. 584. A pessoa juridica nao podera compensar os seus proprios prejuizos fiscais se, entre a
data da apuracio e da compensacdo, houver ocorrido, cumulativamente, modificacao do seu

controle societario e do ramo de atividade ( Decreto-Lei n° 2.341, de 29 de junho de 1987, art.
32).

Incorporacao, fusao ou cisao
Art. 585. A pessoa juridica sucessora por incorporacgao, fusao ou cisao nao podera compensar

prejuizos fiscais da sucedida ( Decreto-Lei n® 2.341, de 1987, art. 33, caput ).
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v INCORPORACAO “AS AVESSAS”

“INCORPORACAO DE EMPRESA LUCRATIVA POR PARTE DE EMPRESA
DEFICITARIA. APROVEITAMENTO DE PREJUIZOS FISCAIS E DE BASES DE
CALCULO NEGATIVAS DA CSLL.

Restando demonstrado, pelas provas constantes dos autos, que a incorporacdo as
avessas, em que a empresa lucrativa € incorporada por uma empresa deficitaria, foi
orientada por propositos exclusivamente de economia tributaria, a ser obtida por meio
do aproveitamento dos seus prejuizos fiscais e bases negativas acumuladas desta ultima,
e tendo ainda a operacio de sucessiao ocorrido em curto lapso de tempo apds a aquisicao
da referida empresa deficitaria, a qual também restou demonstrada ter sido orientada

precisamente por aquele especifico proposito, afigura-se correta a glosa da compensacao

dos referidqs prejuizos e baseg negativas na apuracao dos tributos devidos.
SIMULACAO POR VICIO DE CAUSA. MULTA  QUALIFICADA.

INAPLICABILIDADE.”
(CAREF, Acérdao n° 1102-001.239, de 24.11.2014. Grifou-se.)

METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL OU
AVALIACAO DE INVESTIMENTOS PELO PATRIMONIO LIQUIDO

O método permite atingir, portanto, o objetivo do regime de competéncia, que é distribuir o
fluxo de renda da pessoa juridica entre os exercicios sociais segundo critérios que atribuam a
cada periodo a renda que lhe compete.

O desdobramento do custo de aquisicao em valor de patrimoénio liquido e agio ou desagio na
aquisicao permite identificar, nos resultados que a sociedade afiliada apura apdés a aquisicao
da participacdo pelo investidor, o que é - para este — recuperagdo de custo e renda. (José Luiz
Bulhes Pedreira, Imposto de Renda — Pessoas Juridicas, pag. 499, Justec/Adcoas, p. 499)
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Art. 420. Serao avaliados pelo valor de patriménio liquido os investimentos da pessoa
juridica (Lei n® 6.404, de 1976, art. 248, caput ) :

I - em sociedades controladas;

II - em sociedades coligadas; e

I1I - em sociedades que facam parte do mesmo grupo ou estejam sob controle comum.

§ 1° Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou por meio de
outras controladas, seja titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberacoes sociais e poder de eleger a maioria dos administradores (Lei
n° 6.404, de 1976, art. 243, § 2°) .

§ 2° Consideram-se coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia significativa
( Lei n’ 6.404, de 1976, art. 243, § 1°

§ 3° Considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora detenha ou exerca poder de
participar nas decisoes das politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la (Lei
n° 6.404, de 1976, art. 243, § 4°) .

§ 4° A influéncia significativa é presumida quando a investidora for titular de vinte por cento ou
mais do capital votante da investida, sem controlad-la (Lei n° 6.404, de 1976, art. 243, § 5°) .
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Desdobramento do custo de aquisicao

Art. 421. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patrimonio liquido devera, por

ocasidio da aquisicdo da participacio, desdobrar o custo de aquisicao em ( Decreto-Lei n°® 1.598, de
1977, art. 20, caput, incisos I ao III):

I - valor de patrimonio liquido na época da aquisicao, observado o disposto no art. 423 ;

IT - mais ou menos-valia, que corresponde a_diferenca entre o valor justo dos ativos liquidos da
investida, na proporc¢iao da porcentagem da participacao adquirida, e o valor de que trata o inciso I
do caput ; e

IIT - agio por rentabilidade futura ( goodwill ), que corresponde a diferenca entre o custo de
aquisicao do investimento e o somatorio dos valores de que tratam os incisos I e II do caput .

PATRIMONIO
LiQuIDO

CUSTO DE

AQUISICAO DO
INVESTIMENTO

MAIS VALIA°'  ————  LAUDO
MENOS VALIA

GOODWILL OU
COMPRA
VANTAJOSA

§ 1° Os valores de que tratam o inciso I ao inciso III do caput serao registrados em subcontas distintas
Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 20, § 1°).

§ 2° O valor de que trata o inciso II do caput tera como base laudo elaborado por perito
independente, que sera protocolado na Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda ou cujo sumario sera registrado em Cartoério de Registro de Titulos e Documentos até o

()

altimo dia qitil do décimo terceiro més subsequente ao da aquisicao da participaciao ( Decreto-Lei n
1.598, de 1977, art. 20, § 3°).

§ 3° A aquisicao de participacao societaria sujeita a avaliacao pelo valor do patriménio liquido exige o
reconhecimento e a mensuracao ( Decreto-Lei n°® 1.598, de 1977, art. 20, § 5°):
I - primeiramente, dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos a valor justo; e

II - posteriormente, do agio por rentabilidade futura ( goodwill ) ou do ganho proveniente de compra

vantajosa.
§ 4° O ganho proveniente de compra vantajosa de que trata o § 3°, que corresponde ao excesso do

valor justo dos ativos liquidos da investida, na propor¢ao da participacao adquirida em relacao ao
custo de aquisicao do investimento, sera computado para fins de determinacdo do lucro real no
periodo de apuracio da alienacao ou da baixa do investimento ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 20,
§6°).

(o)




Reducdao da mais ou menos-valia e do goodwill

Art. 422. A contrapartida da reducio dos valores de que tratam os incisos II e IIl do caput do art. 421 nao
sera computada para fins de determinacao do lucro real, ressalvado o disposto no art. 507 ( Decreto-Lei n’
1.598, de 1977, art. 25 ).

Paragrafo vinico. Concomitantemente a reducio, na escrituracio comercial, dos valores de que tratam
os incisos II e IIT do caput do art. 421 , sera mantido controle no Lalur, para fins de determinacao do
ganho ou da perda de capital na alienacao ou na liquidacao do investimento, observado o disposto no art.
507.

()

Art. 507. O valor contabil, para fins de determinar o ganho ou a perda de capital na aliena¢ao ou na
liquidacao do investimento avaliado pelo valor de patrimonio liquido de acordo com o disposto no art.
420 , sera a soma algébrica dos seguintes valores ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 33, caput, incisos
Iell):

I - valor de patrimonio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na contabilidade do
contribuinte; e

II - mais ou menos-valia e agio por rentabilidade futura ( goodwill ), de que tratam os incisos II e ITI
do caput do art. 421 , ainda que tenham sido realizados na escrituracao comercial do contribuinte,
conforme previsto no art. 422.

Avaliacao na baixa do investimento

Art. 508. A baixa do investimento de que trata o art. 507 devera ser precedida de avaliacao pelo
valor de patrimonio liquido, com base em balanco patrimonial ou balancete de verificacao da
investida levantado na data da alienacio ou da liquidacao ou em até trinta dias, no maximo, antes

dessa data (Lei n°® 7.799, de 10 de julho de 1989, art. 27 ; e Lei n° 9.249, de 1995, art. 4° ).

Ganho ou perda por
variacdao na percentagem de participacao no capital da investida

Art. 509. Nao sera computado, para fins de determinacao do lucro real, o acréscimo ou a
diminuicido do valor de patriménio liquido de investimento decorrente de ganho ou perda por
variacao na percentagem de participacao do contribuinte no capital social da investida ( Decreto-

Lei n°® 1.598, de 1977, art. 33, § 2°).
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Avaliacao do investimento no balanco

Art. 423. Em _cada balanco, o contribuinte devera avaliar o investimento pelo valor de
patrimoénio liquido da investida, observado o disposto no art. 420 e nas seguintes normas
( Decreto-Lein® 1.598, de 1977, art. 21 ):

I - o valor de patriménio liquido sera determinado com base em balanco patrimonial ou
balancete de verificacao da investida levantado na mesma data do balanco do contribuinte
ou_até, no maximo, dois meses antes dessa data, em observancia a lei comercial, inclusive
quanto a deducao das participacoes nos resultados e da provisao para o imposto sobre a
renda;

II - se os critérios contabeis adotados pela investida e pelo contribuinte nao forem
uniformes, o contribuinte devera fazer no balanco ou no balancete de verificacao da
investida os ajustes necessarios para eliminar as diferencas relevantes decorrentes da
diversidade de critérios;

IIT - o balanco ou balancete de verificacio da investida, levantado em data anterior a do
balanco do contribuinte, devera ser ajustado para registrar os efeitos relevantes de fatos
extraordinarios ocorridos no periodo;

Avaliacao do investimento no balanco
(cont.)

IV - o0 prazo de que trata o inciso I aplica-se aos balancos ou aos balancetes de verificacao das
sociedades de que a investida participe, direta ou indiretamente, com investimentos que devam
ser avaliados pelo valor de patriménio liquido para fins de determinacdo do valor de
patrimonio liquido da investida;

V - o valor do investimento do contribuinte sera determinado por meio da aplicacao sobre o
valor de patrimonio liquido ajustado de acordo com os niimeros anteriores da percentagem da
participaciao do contribuinte na investida; e

VI - na hipétese de filiais, sucursais, controladas e coligadas domiciliadas no exterior, aplicam-
se as normas da legislacao correspondente do pais de domicilio.

Paragrafo tnico. Na hipétese prevista no inciso VI do caput , o patriménio sera apurado de
acordo com a legislacao correspondente do pais de domicilio, ajustado de forma a eliminar as
diferencas relevantes decorrentes da diversidade de critérios conforme disposto no inciso II
do caput ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 21).
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Ajuste do valor contabil do investimento no balanco

Art. 425. O valor do investimento na data do balanco de que trata o inciso I do caput do art.
421 devera ser ajustado ao valor de patrimonio liquido de acordo com o disposto no art. 423 , por
meio do lancamento da diferenca a débito ou a crédito da conta de investimento ( Decreto-Lei n®

1.598, de 1977, art. 22, caput )

§ 1° Os lucros ou os dividendos distribuidos pela investida deverao ser registrados pelo contribuinte
como diminuicio do valor do investimento e nio influenciarao as contas de resultado ( Decreto-Lei

n° 1.598, de 1977, art. 22, paragrafo \inico ).

§ 2° Quando os rendimentos de que trata o § 1° forem apurados em balanco da investida levantado
em data posterior a da tltima avaliacdo a que se refere o art. 423 , deverao ser creditados a conta de
resultados da investidora e, ressalvado o disposto no § 2° do art. 415 , ndo serao computados para
fins de determinacio do lucro real.

§ 3° Na hipétese prevista no § 2° se a avaliacao subsequente for baseada em balanco ou balancete de
data anterior a da distribuicdo, o patriménio liquido da investida devera ser ajustado, com a
exclusao do valor total distribuido.

Contrapartida do ajuste do valor do patriménio liquido

Art. 426. A contrapartida do ajuste de que trata o art. 425 , por aumento ou reducio no valor de

patrimonio liquido do investimento, nao sera computada para fins de determinacao do lucro real,
observado o disposto no art. 446 ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 23, caput ).

§ 1° Nao serao computadas para fins de determinacio do lucro real as contrapartidas de ajuste do
valor do investimento ou da reducio dos valores de que tratam os incisos II e III do caput do art.
421 derivados de investimentos em sociedades estrangeiras que nao funcionem no Pais ( Decreto-
Lei n° 1.598, de 1977, art. 23, paragrafo tnico ).

§ 2° Os resultados da avaliacdo dos investimentos no exterior pelo método da equivaléncia
patrimonial continuarido a ter o tratamento previsto nesta Subsecao, sem prejuizo do disposto

no art. 446 ( Lei n°® 9.249, de 1995, art. 25, § 6°).
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v’ Equivaléncia patrimonial de investimentos no exterior

Art. 446. Os lucros, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos no exterior serao
computados para fins de determinacdo do lucro real das pessoas juridicas
correspondentes ao balanco levantado em 31 de dezembro de cada ano ( Lei n® 9.249, de
1995, art. 25, caput ).

()

§ 8° Os resultados da avaliacao dos investimentos no exterior, pelo método da
equivaléncia patrimonial, continuarao a ter o tratamento previsto na legislacao vigente,

sem prejuizo do disposto nos § 1°, § 4° e § 5° ( Lei n° 9.249, de 1995, art. 25, § 6°).
()

§ 12. A parcela do ajuste do valor do investimento em controlada domiciliada no
exterior equivalente aos lucros por ela auferidos deverido ser tributadas nos termos

estabelecidos no art. 448 (Lei n° 12.973, de 2014, art. 76 e art. 77) .

v’ Equivaléncia patrimonial de investimentos no exterior

Art. 447. A pessoa juridica controladora domiciliada no Pais ou a ela equiparada, observado o
disposto no art. 454 , devera registrar em subcontas da conta de investimentos em controlada
direta no exterior, de forma individualizada, o resultado contabil na variacio do valor do
investimento equivalente aos lucros ou aos prejuizos auferidos pela propria controlada direta e
por suas controladas, direta ou indiretamente, no Pais ou no exterior, relativo ao ano-calendario
em que foram apurados em balanco, observada a proporcao de sua participacao em cada
controlada, direta ou indireta (Lei n® 12.973, de 2014, art. 76, caput ) .

§ 1° Dos resultados das controladas, diretas ou indiretas, nao deverao constar os resultados
auferidos por outra pessoa juridica sobre a qual a pessoa juridica controladora domiciliada no
Pais mantenha o controle direto ou indireto ( Lei n® 12.973, de 2014, art. 76, § 1°) .

()

Art. 448. A parcela do ajuste do valor do investimento em controlada, direta ou indireta,
domiciliada no exterior, equivalente aos lucros por ela auferidos antes do imposto sobre a renda,
excetuada a variaciao cambial, devera ser computada para fins de determinacao do lucro real da
pessoa juridica controladora domiciliada no Pais, observado o disposto no art. 447 (Lei n° 12.973,

de 2014, art. 77, caput ) .
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v' Operacdo de “Cisdo de Caixa” ou “Casa e Separa”

MOMENTO 0 MOMENTO 1 MOMENTO 2

Aumento
de Capital
em$

PJ (Ativos) PJ (Ativos + $) PJ (Ativos + $) PJ ($)

v" Aumento de capital com ganho de MEP

MOMENTO 0 MOMENTO 1 MOMENTO 2

Distribuicdo de I Capitalizagdo de
s e M i Distribuicdo de Capitalizacao de
lucros lucros

Holding Holding Operacional /

Holding

Operacional :
(com lucros Operacional

acumulados) (com Ilut:os)
acumulados
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v Aumento de capital com ganho de MEP

“(.) OMISSAO DE GANHO DE CAPITAL NA ALIENACAO DE ACOES.
DUPLICIDADE DE CAPITALIZACAO DE LUCROS E RESERVAS.
Constatada a majoracio artificial do custo de aquisicao da participacao societaria

alienada, mediante a capitalizacao de lucros e reservas oriundos de ganhos avaliados
por_equivaléncia patrimonial nas sociedades investidoras, seguida de incorporac¢ao
reversa e nova capitalizacido, em inobservancia da correta interpretacao a ser dada ao
art. 135 do Decreto no 3.000, de 1999, devem ser expurgados os acréscimos indevidos
com a consequente tributacio do novo ganho de capital apurado. (...)”” (CSRF, Acérdao
n°® 9202-003.698, de 27.01.2016. Grifou-se.)

v' Desmutualizacao

» Transformacao de associacoes, com patrimonio dividido em titulos patrimoniais (e.g., Bovespa,
BM&F, CETIP), em sociedades anonimas

» Controvérsia acerca da possibilidade de se considerar a valorizacao dos titulos patrimoniais
como rendimento isento dos associados, por ocasiao da conversao em acoes

“DESMUTUALIZACAO CETIP. DEVOLUCAO DE PATRIMONIO DE ASSOCIACAO. CISAO COM
VERSAO DO PATRIMONIO PARA

SOCIEDADE ANONIMA. TRIBUTACAO DO GANHO DE CAPITAL. Nio se pode cogitar de aplicaci
o _do MEP aos _titulos patrimoniais das associacées, porque sequer inexiste investimento do associado.
Este contribuiu para formar o capital da associacdo sem qualquer interesse econémico. Porém, ao

fim e ao cabo, essa associacio isenta acumulou superavits ao longo dos anos. Posteriormente, em de
corréncia da extincdo dessa entidade sem fins lucrativos, uma vez convertida em sociedade anonima, os
associados tornaram-se
acionistas, auferindo um_acréscimo_de seu patrimonio em razao da aquisicao do direito aos resultados nao
tributados da entidade isenta, obtidos antes de se transformar em sociedade anonima. Esses resultad
os foram adicionados ao valor patrimonial dos titulos de cada associado,refletindose no valor das acgoes re
cebidas da pessoa juridica com fins lucrativos entdo criada, o que niao é compativel com a
pretensao do recorrente de se livrar do crédito tributario correspondente ao ganho auferido”(CSRF,
Acordao n° 9101-003.536, de 04.04.2018. Grifou-se.)




INCORPORACAO, FUSAO OU CISAO
COM EXTINCAO DAS PARTICIPACOES
NO CAPITAL DA SOCIEDADE EXTINTA

AVALIADOS PELO PATRIMONIO LIQUIDO

Tratamento dispensado a mais-valia

Art. 431. Nas hipoteses de incorporacao, fusiao ou cisao, o saldo existente na contabilidade, na data
da aquisicao da participacao societaria, referente a mais-valia de que trata o inciso II do caput do
art. 421 , decorrente da aquisicao de participacao societaria entre partes nao dependentes, podera
ser considerado como integrante do custo do bem ou do direito que lhe deu causa, para fins de
determinacao de ganho ou perda de capital e do computo da depreciacio, da amortizacao ou da
exaustao (Lei n°® 12.973, de 2014, art. 20, caput).

§ 1° Se o bem ou o direito que deu causa ao valor de que trata o caput nao houver sido transferido,
na hipétese de cisao, para o patrimonio da sucessora, esta podera, para fins de apuracio do lucro
real, deduzir a referida importancia em quotas fixas mensais e no prazo minimo de cinco anos,
contado da data do evento (Lei n° 12.973, de 2014, art. 20, § 1°) .

§ 2° A dedutibilidade da despesa de depreciacao, amortizacao ou exaustao fica condicionada a que
o bem ou o direito esteja intrinsecamente relacionado com a producio ou a comercializacao dos
bens e dos servicos (Lei n® 12.973, de 2014, art. 20, § 2°) .

§ 3° O contribuinte nio podera utilizar o disposto neste artigo quando (Lei n° 12.973, de 2014, art.
20,839

I - 0 laudo a que se refere o § 2° do art. 421 nao for elaborado e protocolado ou registrado
tempestivamente; ou

(...)
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Incorporacao reversa

§ 6° O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando a empresa incorporada, fusionada
ou cindida for aquela que detinha a propriedade da participacao societaria (Lei n°® 12.973,
de 2014, art. 24) .

Tratamento dispensado a menos-valia

Art. 432. Nas hipoteses de incorporacao, fusiao ou cisao, o saldo existente na contabilidade, na
data da aquisicao da participacao societaria, referente 2 menos-valia de que trata o inciso I1
do _caput do art. 421 devera ser considerado como integrante do custo do bem ou do direito
que lhe deu causa para fins de determinacao de ganho ou perda de capital e do computo da
depreciacao, da amortizacao ou da exaustao (Lei n® 12.973, de 2014, art. 21, caput) .

§ 1° Se o bem ou o direito que deu causa ao valor de que trata o caput nao houver sido
transferido, na hipétese de cisdo, para o patrimonio da sucessora, esta podera, para fins de
apuracio do lucro real, diferir o reconhecimento da referida importancia e oferecer a
tributacio quotas fixas mensais no prazo maximo de cinco anos, contado da data do
evento (Lein° 12.973, de 2014, art. 21, § 1°) .

§ 2° A dedutibilidade da despesa de depreciacao, amortizacao ou exaustao fica condicionada a
que o bem ou o direito esteja intrinsecamente relacionado com a producao ou a
comercializacao dos bens e dos servicos (Lei n° 12.973, de 2014, art. 21
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§ 3° O valor de que trata o caput sera considerado como integrante do custo dos bens ou dos
direitos que forem realizados em menor prazo depois da data do evento quando ( Lei n® 12.973, de
2014, art. 21, § 3°) :

I - o laudo a que se refere o § 2° do art. 421 nao for elaborado e tempestivamente protocolado ou
registrado; ou

II - os valores que compdem o saldo da menos-valia ndo puderem ser identificados em
decorréncia da nao observancia ao disposto no § 3° do art. 427 ou no § 1° do art. 437 .

§ 4° O laudo de que trata o inciso I do § 3° sera desconsiderado na hipdtese em que os dados dele
constantes apresentarem comprovadamente vicios ou incorrecoes de carater relevante (Lei n°
12.973, de 2014, art. 21, § 4°) .

()

Incorporagao Reversa

§ 6° O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando a empresa incorporada, fusionada ou
cindida for aquela que detinha a propriedade da participacao societaria (Lei n® 12.973, de 2014,
art. 24) .

Incorporagao, fusao ou cisao referente ao goodwill

Art. 433. A pessoa juridica que absorver patrimonio de outra em decorréncia de incorporacao,
fusao ou cisao, na qual detinha participacao societaria adquirida com agio por rentabilidade
futura (goodwill) decorrente da aquisicao de participacao societaria entre partes nio dependentes,
apurado de acordo com o disposto no inciso III do caput do art. 421 , podera excluir, para fins de
apuracao do lucro real dos periodos de apuracao subsequentes, o saldo do referido agio existente
na contabilidade na data da aquisicao da participacao societaria a razao de um sessenta avos, no

maximo, para cada més do periodo de apuracio (Lei n® 12.973, de 2014, art. 22, caput ).

§ 1° O contribuinte nio podera utilizar o disposto neste artigo quando (Lei n® 12.973, de 2014, art.
22,§1°:

I - o laudo a que se refere o § 2° do art. 421 nao for elaborado e tempestivamente protocolado ou
registrado; e

II - os valores que compdem o saldo do agio por rentabilidade futura ( goodwill ) ndo puderem ser
identificados em decorréncia da nao observincia ao disposto no § 3° do art. 427 ou no § 1° do art.
437.

(...)
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Incorporagao, fusao ou cisao referente ao ganho por compra vantajosa

Art. 434. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra em decorréncia de incorporacao,
fusao ou cisao, na qual detinha participacao societaria adquirida com ganho proveniente de
compra vantajosa de acordo com o § 4° do art. 421 , devera computar o referido ganho para fins
de determinacao do lucro real dos periodos de apuracao subsequentes a data do evento a razao
de um sessenta avos, no minimo, para cada més do periodo de apuracao (Lei n° 12.973, de 2014
art. 23, caput) .

Paragrafo tnico. O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando a empresa incorporada,
fusionada ou cindida for aquela que detinha a propriedade da participacao societaria (Lei n°

12.973, de 2014, art. 24) .

Incorporacio, fusiao ou cisao referente as partes dependentes

Incorporacgao, fusdo ou cisdo referente as partes dependentes

Art. 435. Para fins do disposto nos art. 431 e art. 433 , consideram-se partes dependentes
quando (Lei n° 12.973, de 2014, art. 25, caput) :

I - o adquirente e o alienante sio controlados, direta ou indiretamente, pela mesma parte ou
partes (Lei n® 12.973, de 2014, art. 25, caput, inciso I) ;

I - houver relacio de controle entre o adquirente e o alienante (Lei n® 12.973, de 2014, art. 25,
caput, inciso II) ;

I1I - o alienante for socio, titular, conselheiro ou administrador da pessoa juridica adquirente (Lei

n’ 12.973, de 2014, art. 25, caput, inciso III) ;

IV - o alienante for parente ou afim até o terceiro grau, conjuge ou companheiro das pessoas

relacionadas no inciso IIT (Lei n® 12.973, de 2014, art. 25, caput, inciso IV); ou

V - em decorréncia de outras relacoes nao descritas no inciso I ao inciso IV, em que fique

comprovada a dependéncia societaria ( Lei n® 12.973, de 2014, art. 25, caput, inciso V) .

Paragrafo dnico. Na hipétese de participacio societaria adquirida em estagios, a relacio de
dependéncia entre o alienante e o adquirente de que trata este artigo devera ser verificada no ato
da primeira aquisicao, desde que as condicdes do negdcio estejam previstas no instrumento

negocial (Lei n° 12.973, de 2014, art. 25, paragrafo tinico) .
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Das controladoras

Art. 448. A parcela do ajuste do valor do investimento em controlada, direta ou indireta,
domiciliada no _exterior, equivalente aos lucros por ela auferidos antes do imposto sobre a
renda, excetuada a variacio cambial, devera ser computada para fins de determinaciao do
lucro real da pessoa juridica controladora domiciliada no Pais, observado o disposto no art.

447 (Lei n® 12.973, de 2014, art. 77, caput ) .

§ 1° A parcela do ajuste de que trata o caput compreende apenas os lucros auferidos no
periodo e nao alcanca as demais parcelas que influenciaram o patriménio liquido da
controlada, direta ou indireta, domiciliada no exterior (Lei n° 12.973, de 2014, art. 77

19).

v/ DOS RESULTADOS ABRANGENTES

» Mudangas no patrimoénio liquido da sociedade, que n3o resultem de eventos relativos ao
seu relacionamento com os seus sdcios (i.e., excetuam-se os investimentos dos sdcios na
sociedade e as distribui¢cdes da sociedade para os socios)

> Finalidade de distinguir o patriménio da sociedade do patrimonio dos sécios
> Exemplos de resultados abrangentes: avaliagbes patrimoniais ajustadas, variagdes em
reserva de avalia¢do, ganhos e perdas em planos de avalia¢dao, ganhos e perdas de variagao

cambial

> Sao regulados pelo CPC 26, e devem constar do Demonstrativo de Resultados Abrangentes
- DRA
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